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.....EDITORIAL

Ufal Finalmente o ano de 2005 comegou! Estamos também reiniciando as atividades da
Carta Eletrénica de Conjuntura Econbmica como praticamente tudo de resto neste pais: depois do
Carnaval e como neste ano o Carnaval aconteceu logo no inicio de fevereiro, 2005 sera mais
longo que 2004 ...

Bem, brincadeiras a parte, realmente no inicio de cada ano parece que a economia anda
meio de lado, sem muitas novidades ou acontecimentos importantes. Para o comércio, nao sao
meses de muito movimento, a nao ser pelas tradicionais liquidacdes de fevereiro. Para a industria
€ a hora da retomada da produgdo e recomposicdo dos estoques - limitados, logico, pela
demanda e pelos juros para financiar o capital de giro.

Mas neste inicio de ano o que mais chamou a atengdo sem duvida foi o resultado da
eleicdo para a presidéncia da Camara dos Deputados. Saudada por alguns como uma resposta
ao governo - e a sua forma de relacionamento com o Congresso Nacional - ou como uma forma
de demonstrar a independéncia da casa perante a vontade do governo - algo fundamental em um
regime democratico - cabe aqui ressaltar outro aspecto, que parece nao foi o fundamental na
derrota do candidato governista: a participacdo do chamado baixo clero. Ainda que esta nao seja
a questao fundamental, o comportamento do presidente eleito da Cémara dos Deputados,
propondo a elevacdo dos salarios dos deputados - equiparagdo aos ministros do Supremo
Tribunal Federal - e outras melhorias nas condi¢gdes de funcionamento dos gabinetes - leia-se
mais gastos - é algo preocupante.

Preocupante nao s6 do ponto de vista daqueles que pagardo a conta - ou seja, nos,
enquanto pessoas fisicas e juridicas - mas fundamentalmente do que estas acbes/propostas
representam para a credibilidade do pais. Fica a pergunta: como que um investidor, seja brasileiro
ou do exterior, reage a uma noticia destas? Sera que aumenta a disposicao a investir no pais ou
fica a sensacdo de que este ndo &€ um pais sério? Isto que nem tocamos na proposta de
prorrogacao de mandatos ...

Esperemos que o estrago ndo seja maior e que estas propostas fiquem apenas para o
folclore, como mais uma tentativa tendo em vista unicamente o interesse proprio dos
congressistas - ou melhor, de parte deles. Nossa analise de conjuntura inicia com o ja tradicional
levantamento de pregos em Santa Cruz do Sul e, sempre desejando uma boa leitura, esperamos
as criticas e sugestdes para nosso endereco eletrdnico.
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CUSTO DO CESTO DE PRODUTOS BASICOS DE CONSUMO POPULAR EM SANTA CRUZ
DO SUL, 02 DE FEVEREIRO DE 2005.

Silvio Cezar Arend silvio@unisc.br

A variagao do custo do Cesto de Produtos Basicos de Consumo Popular em Santa Cruz
do Sul foi de 1,46 % no periodo entre 05 de janeiro e 02 de fevereiro de 2005, passando de R$
433,05 para R$ 439,37.

Por grupo de despesa, os produtos de Higiene Pessoal apresentaram reducgéo de 0,13 %,
a Alimentagdo no Domicilio aumentou em 1,59 % e os produtos de Limpeza Doméstica ficaram
estaveis.

Dos 60 produtos pesquisados, 26 tiveram elevagao de preco neste periodo, 30 reduziram
0 preco e 04 permaneceram estaveis (Cigarros, Gas de Cozinha, Esfregdo de Ago e Vassoura de
Palha). As maiores contribuicbes para a elevacdo do custo do Cesto Basico foram da Carne
Bovina (contribuicdo de 1,08 %) e da Batata Inglesa (contribuigdo de 0,69 %). Os produtos que
mais contribuiram para segurar a elevagdo do custo do Cesto Basico foram o Pao Francés
(contribuicdo de — 0,23 %), a Banha (contribuicdo de — 0,18 %) e o Leite Tipo C (contribuicdo de —
0,18 %).

Os produtos utilizados para composicido do Cesto Basico referem-se a um conjunto de
produtos mais consumidos, obtidos a partir da Pesquisa de Orgcamentos Familiares realizada pelo
Centro de Estudos e Pesquisas Econdmicas da UNISC junto a familias com renda familiar inferior
a 10 salarios minimos em Santa Cruz do Sul.

Veja o resultado do Cesto de Produtos Basicos de Consumo Popular em
Santa Cruz do Sul em 02 DE FEVEREIRO de 2005.
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UNIVERSIDADE DE SANTA CRUZ DO SUL - UNISC

DEPARTAMENTO DE CIENCIAS ECONOMICAS

CENTRO DE ESTUDOS E PESQUISAS ECONOMICAS - CEPE

CUSTO DO CESTO DE PRODUTOS BASICOS DE CONSUMO POPULAR

5 de Jan de 05

2 de Fev de 05

PRODUTOS UNID. aT. PRECO UNIT CUSTO TOTAL PRECO UNIT CUSTO TOTAL VAR % CONTRI-
MED. MED. R§ R§ R$ R$ BUICAO
Grupo: Higiene Pessoal
01.Absomentes pctd10 0,72 1,8650 1,3428 1.9350 1,3932 37534 o016
0Z.Desodorante a0 mi 1,35 2,4893 3,3605 24042 3,2456 -3.4194 -0,0265
03.Larm. Barbear unid 2,08 09125 1,8980 08925 1.,8564 -2.1918 -0,0095
04.Papel Higiénico rolo 774 05175 4 0055 05085 33,9361 -1.7311 -0,0160
05.Pasta Dental 90 g 1,44 1.,7427 25085 11,7545 25265 06781 0,0039
05.Sabonete S0 g 424 0,7480 3,1630 0 5930 2.9585 -5 4343 -0,0470
07 . Shampoo 500 ml 0,73 47563 34721 4 4857 32746 -5 6830 -0,0458
Total / variagdo grupo: 19,7514 19,1920 0,1292
Grupo: Alimentacédo no Domicilio
01 Aipim ko 258 0,85800 22704 13167 3,3570 49 5212 02601
02 Alface pé 3,66 00,4600 16836 a,7150 25169 55 4348 02155
03 Arroz 2 ky 479 36014 17 2508 34775 16,6572 -3 4411 -0,1371
04 Acdcar 2 ky 41 22640 925824 22633 92757 -00254 -0,00085
05.Banana kg 3,19 158217 4 5541 14633 4 F650 -3 8335 -0,0430
05.Banha ko 162 4 A7E7 74142 4 0767 5,5042 -10 9250 -0,1870
07 Batata Doce ko 1,37 15125 20721 1.,5400 21058 18182 0,0037
05.Batata Inglesa kg 7.Ah3 10743 35,0554 14729 11,0506 37,1011 05930
09 Beterraba ko 153 14625 22376 1,4600 22338 -0,1709 -0,0009
10.Biscoitos S00 g 222 21217 47101 2,1055 4 5741 -0, 7641 -0,0033
11.Café Moido 500 g 1,08 4 4671 4 5245 4 6000 4 5680 29741 0,0331
12.Carne Bovina ko 8,53 53642 45,7563 59150 50,4550 10 2688 1,0850
13.Carne Frango ko 596 31067 185157 31767 18,9329 22532 0,0953
14.Carne Suina kg 198 105422 20,8736 10,2014 20,1985 -3 2327 -0,1558
15.Cebaola ko 2,33 09833 22912 07867 1,8329 -20 0000 -0,1058
16.Cenoura ko 1,73 14025 24263 15150 25210 80214 0,0449
17.Cerveja arf 429 1.5540 B BEE7T 15733 5,7 4596 12441 o,.0192
18.Cigarros mago 1526 2,3000 35,0980 23000 35,0980 00000 00,0000
19.Erva Mate ko 2,55 27083 59053 2B733 5.,8170 -1.2923 -0,02085
20.Ext. Tomate 370 g 1.21 1.7875 21629 1.7957 21728 00,4555 0,0023
21.Far. Mandioca ko 0,34 3,4333 1,1673 36333 1,2353 58252 00157
22 Farinha Trigo ko 7.9 13313 10,5036 1,2863 10,1485 -3 3803 -0,0520
23.Feijdo Preto kg 343 22388 78028 2,1950 77484 -1 9542 -0,0357
24 Fermento 100 g 294 3,8600 11,3484 393838 11,5799 20402 0,0535
25 Fiésforos pctd10 0,88 1.9438 11,7105 19100 1,5808 -1,7363 -0,0069
26.Gas de Bujao 13 kg 0,96 33,0000 31,6800 33,0000 31,6800 0,0000 00,0000
27 Laranja dz 287 1,2013 34477 14963 42942 24 5552 0,1955
28.Leite Matural | 228 1,3100 29,8580 1,2750 29,0700 -2B718 -0,1843
29 Linguiga kg 0,65 13,2925 59,0389 12 9656 53,5166 -2 4556 -0,0513
30.Maizena A00 g 051 2,B383 1,3456 2 B350 1,3439 -0,1263 -0,0004
31 .Margarina 250 g 3,66 1,2934 47339 1,3367 4 8922 33445 003665
32 Massas A00 g 2,83 1.,8857 55,3366 1,8478 52252 20118 -0,0248
33.Macd unid 3.7 05205 189257 04731 1.,7506 -9 0909 -0,0404
34 Mata ko 0,48 4 7B57 22875 5 0086 2,4041 5 0959 0,0269
35.Mescau A00 g 0.5 36414 29131 38188 33,0550 4 BE56 00328
36.Ovos dz 3,84 20700 79488 1,9283 74048 -5 8438 -0,1256
37 . Pipocas A00 g 0,76 1,9986 15189 1,8600 14136 -5 9335 -0,0243
35.P4o Francés A00 g 10,67 22550 24 0s09 2,1600 23,0472 -4 2129 -0,2341
39 Refrigerante | 555 09479 B5,2089 09113 59687 -3 8631 -0,0555
40 .Repalho ko 2,03 00,4500 09947 00,8600 1,7458 755102 0,1734
A41. Sagd A00 g 0,49 23200 1,1368 27660 1,3553 192241 00505
42 Sal ky 1,75 0,7486 1,3100 07429 1,3000 -0,7634 -0,0023
43. Tomate ko 229 20513 4 G974 21475 459178 4 B923 0,0509
44 Minagre grf 1,39 0.9440 13122 09400 1,3066 -0 4237 -0,0013
45 0leo de Soja 900 ml 3,15 25531 38,3761 2 B9E2 3,45929 1,3938 0,02v0
Total / variagéo grupo: 388,1603 395,0588 1,5930
Grupo: Limpeza Doméstica
01 Alvejantes | 067 1,3783 09235 1,3950 0,9347 12092 0,0026
0Z.Bombiril pctsa 152 1,1329 1.7219 1,0957 1 BB55 -3 2787 -0,0130
03.Cera Assoalho 450 g 0,78 38,2756 B,4549 8 3867 55416 13426 0,0200
04 Det./Desinfet. 500 ml 19 14685 2,7901 1,3207 2,5093 -10 0645 -0,0648
05 Esfregio Aco unid 052 0,4830 02512 0,4830 02512 00000 00,0000
05.Sabdo Barra 500 g 4,05 1,1287 4 5713 1,1799 4 7785 4 5319 0,0478
07 .Sabdo em Pd 500 g 1,08 52936 B,7971 B 3042 5,8085 01673 0,0026
02 “assoura palha unid 023 71150 16365 7.1150 16365 00000 00,0000
Total / variacédo grupo: 25,1465 25,1256 0.,0048
CUSTO TOTAL 433,0582 439,3763 1,4590
VARIACAO 1,4590




CESTA BASICA NACIONAL EM SANTA CRUZ DO SUL, 02 DE FEVEREIRO DE 2005

Silvio Cezar Arend silvio@unisc.br

A variacdo do custo da Cesta Basica Nacional em Santa Cruz do Sul foi de 4,00 % no
periodo de 05 de janeiro a 02 de fevereiro de 2005, passando de R$ 124,57 para R$ 129,55.

Dos 13 produtos pesquisados, 08 tiveram reducdo de preco neste periodo e 05
apresentaram elevacdo. As maiores contribuicbes para esta elevacdo do custo da Cesta Basica
Nacional foram da Carne Bovina (com contribui¢cdo de 2,92 %) e da Batata Inglesa (contribuigdo
de 1,92 %). Os produtos que mais contribuiram para segurar a elevagao do custo da Cesta
Nacional foram o Pao Francés (contribuicdo de — 0,45 %) e a Banha (contribui¢gdo de — 0,36 %).

Para a aquisigao do conjunto de 13 produtos da Cesta Basica Nacional, um trabalhador de
Santa Cruz do Sul que receba um salario minimo mensal precisa trabalhar 105,40 horas de sua
jornada mensal. Da mesma forma, a partir dos gastos com alimentagcédo é possivel estimar-se o
salario minimo necessario para o atendimento das necessidades basicas do trabalhador e de sua
familia. Seguindo a mesma metodologia utilizada pelo DIEESE, o valor para o més de janeiro de
2005 em Santa Cruz do Sul alcangou R$ 1.080,22 para uma familia composta por dois adultos e
duas criancgas.

Movimento diferente foi encontrado pelo DIEESE para Porto Alegre no levantamento
efetuado em 16 capitais do pais. No levantamento do més de janeiro, Porto Alegre deixou de ser
a capital mais cara do pais — posicao ostentada de maio a dezembro de 2004 — tendo sido
superada por Sdo Paulo. O mesmo conjunto de 13 produtos acompanhados em Santa Cruz do
Sul custa R$ 168,80 em Porto Alegre (queda de 3,40 %) e R$ 172,87 em Sao Paulo.

A Cesta Basica Nacional relaciona um conjunto de alimentos que seria suficiente para o
sustento e bem-estar de um trabalhador adulto ao longo de um més, tomando como base o
Decreto Lei n.° 399, de 30 de abril de 1938, que regulamenta a Lei n.° 185 de 14 de janeiro de
1936 — da instituicdo do Salario Minimo no Brasil. Este Decreto estabelece que o salario minimo é
a remuneracéo devida ao trabalhador adulto, sem distingdo de sexo, por dia normal de servico,
capaz de satisfazer, em determinada época e regido do pais, as suas necessidades normais de
alimentacéo, habitacéo, vestuario, higiene e transporte.

Veja o resultado do custo da Cesta Basica Nacional em
Santa Cruz do Sul, em 02 DE FEVEREIRO de 2005.
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PRODUTOS UNID. OT. PREGOUNIT CUSTOTOTAL PRECOUNIT CUSTOTOTAL VAR %  CONTRI

MED.  MED. R R$ RS R BUICAOD
01.Armraz 2 kg 15 36014 54021 34775 52163 34411 0,1492
02 Agicar 2 ko 15 22640 3,3960 2 2633 3,3950 00294 -0,0008
03.Banana kg .3 15217 9 5865 1 4533 59,2190 38335 -0,2950
04.Banha kg 08 4 5767 4,180 4 O7E7 3FE90 109250 03612
05 Batata Inglesa kg B 10743 B.4457 1 4729 8,837 37,101 19197
06.Café Moida 500 g 12 4 AB71 &,3606 4 000 55200 25741 00,1280
07.Camne Bovina kg BF 53642 35,4035 59150 39,0390 102888 29184
08.Farinha Trigo kg 15 1,3313 1,9969 1 2863 19294 33803 00542
09 Feij&n Preto kg 45 22358 100744 2 1940 95775 -19542 01580
11 Leite Matural | 75 1,3100 59,8250 12780 9 5624 2B -0.2107
10. Margarina kg 0,75 71,2934 05701 1 3367 71,0025 33445  0,0260
12.P&o Francés 500 g B 2,2580 135300 21600 12 9600 42128 04576
13. Tomate kg g 20513 16,4613 21475 19,3276 46923 0,/954
CUSTO TOTAL 1245710 129,5548 4,0008

WARIACAD 4,0008




TUDO ESTA CERTO E TUDO ESTA FORA DE SEU LUGAR

André Carraro acarraro@unisc.br

Este ano de 2005 inicia com algumas cores realmente interessantes. De um lado, as cores
coloridas do verao indicam que a estacdo do ano sera da felicidade: o PIB brasileiro cresce, a

taxa de cambio cai, o Real torna-se uma moeda valorizada e o desemprego fecha o ano em

9,6%. De outro lado, o inverno do hemisfério norte coloca cores muito menos carnavalescas no
nosso calendario: petréleo em alta no mercado internacional, banco central americano elevando

sua taxa de juros, o Brasil com a maior taxa de juros reais do mundo e o ddlar se desvalorizando

em relagdo as demais moedas internacionais.

A desvalorizagao do délar frente as principais moedas internacionais esta baseada nos
elevados déficits que a economia americana vem apresentando tanto na sua conta fiscal como na
sua relacao comercial com o mundo. A presenca destes déficits indica que a economia americana
esta consumindo acima de sua capacidade, necessitando financiar parte desta conta. Até agora
este financiamento foi bancado pelos bancos centrais, principalmente pelo banco central da
China. Para entender: a China possui um grande superavit comercial com os Estados Unidos ou,
em outras palavras, a China vende muito mais do que compra dos Estados Unidos. Como
investidores e bancos centrais mundiais indicam menor disposi¢cao para financiar o rombo nas
contas dos EUA, tem-se uma certa aversdo ao dolar que estimula a procura por outros ativos,
como o euro, que se valoriza frente a moeda americana.

O Real segue 0 mesmo caminho do euro e se valoriza em relagao ao dolar. Mas note bem,
a taxa de cambio afeta diretamente os ganhos daqueles que trabalham com o comércio exterior.
Com o Real valorizado os exportadores tém um ganho menor com as exportacdes; parte da
exportacdo realizada a um cambio proximo de R$ 3,00 pode deixar de ser lucrativa para a
empresa exportadora a um cambio mais valorizado. Isso indica que o pais pode ter alguma
dificuldade para obter, neste ano, o0 mesmo saldo comercial obtido em 2004. Por outro lado, as
importagdes estdo se tornando mais baratas, facilitando a aquisicdo de novas tecnologias para a
modernizacao do parque industrial brasileiro.

Imaginando que o movimento de valorizacdo do Real leve a moeda para uma cotacao
abaixo de R$ 2,60, muito provavelmente o setor exportador da industria brasileira terd que vender
seus produtos no mercado doméstico. Esta maior oferta de produtos poderia até ajudar o governo
a combater a inflacdo de 2005, alcangando com maior facilidade a meta estabelecida pelo Banco
Central. No entanto, a valorizagdo do Real sera positiva para o pais caso ele consiga repetir o
saldo comercial do bom ano de 2004, mas com uma taxa de cambio menor. Isto indicaria que a
industria nacional obteve maior competitividade, tornando suas exportacdes menos dependente
da taxa de cadmbio.

A aversdo existente no mercado financeiro internacional ao ddélar gera um fluxo desta
moeda para o Brasil. Assim, o Brasil devera continuar recebendo investimentos externos na bolsa



de valores que gerarao uma valorizagao das agdes de empresas brasileiras. Com o ddlar baixo, o
Banco Central podera aproveitar para refazer suas reservas internacionais. Um maior volume de

reservas internacionais ira ajudar a reduzir o risco de investimento no pais, auxiliando na vinda de

maior investimento produtivo.

Por outro lado, a industria gaucha exportadora devera reduzir seu volume de exportagdes.
Isso significa que importantes polos industriais exportadores terdo um desempenho em 2005 pior
que o obtido em 2004. Neste sentido, as regides préximas do pdlo moveleiro da regido de Bento
Gongalves e do pélo exportador de calgados do Vale dos Sinos deverao sofrer diretamente com
os efeitos negativos de um Real mais valorizado. Para evitar maiores perdas de negdcios, uma
possivel saida é tentar focar o comércio exterior para os paises que estdo negociando com o
euro, ja que em relacéo a esta moeda o Real mantém uma desvalorizagdo cambial.
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PACTO FEDERATICO E RESULTADO DO SETOR PUBLICO EM 2004.

Tulio Marques Jr. marquesjr@ppgel.ppge.ufrgs.br

A historia do Brasil demonstra que nunca tivemos uma administragcdo publica equilibrada
entre os entes federados (Unido, estados e municipios). Porém em 2005 esse problema ameaca
levar as administragbes subnacionais ao colapso. A quantidade de municipios incapazes de
honrar suas obrigagdes com a populagdo e com os credores cresceu apesar da Lei de
Responsabilidade Fiscal. Com destaque para Sao Paulo, que nao pagara os credores mesmo
que destine toda a parte legalmente disponivel de sua arrecadagao para isso.

O Brasil é uma federagdo por um motivo bem claro: € impossivel para um governo central
administrar um continente. Algum grau de autonomia em assunto de interesse regional e local se
faz necessario. Por isso, temos estados e municipios. Esse grau de autonomia variou no decorrer
de nossa histdéria, mas ha uma tendéncia clara a centralizagao desde o golpe de 64. Cabe lembrar
que autonomia esta diretamente ligada a disponibilidade de recursos financeiros.

Uma demonstragao clara do desequilibrio do pacto federativo nacional é a legislagcao
tributaria. Ela ndo permite a estados e municipios que legislem sobre a maioria dos tributos que
sdo fonte de suas receitas. Quem legisla € a Unido. A legislacéo restringe a mobilidade de
aplicagao dos recursos e impde metas de endividamento aos entes federados que a Unido nao
precisa obedecer. Quando os congressistas conseguem destinar verbas para obras nos estados
€ municipios, o executivo nacional ndo € obrigado a obedecer a Lei. Além disso, quem paga o
imposto ndo € necessariamente quem se beneficia dele, como no caso do maior imposto do pais,
o ICMS.

No Brasil, o presidente da republica pode mudar a legislagdo sem consultar qualquer outra
autoridade. Cabe ao Congresso nacional apenas recusar ou homologar a nova Lei. Por abusar
desse tipo de poder, os ingleses obrigaram seu rei a editar uma constituicdo e os Estados Unidos
se declararam independentes da Inglaterra.

Os resultados da necessidade de financiamento do setor publico em 2004 evidenciam o
germe de problemas futuros no nivel dos estados e municipios. O unico ente federado em que o
endividamento nominal diminuiu foi a Unido: 3,99% do PIB (2003) para 1,54% (2004). Estados e
municipios aumentaram o endividamento de 1,47% e 0,26% (2003) para 1,56% e 0,37% (2004)
do PIB, respectivamente. Ha que se lembrar, nesse contexto, que a participagado da Unido no bolo
fiscal vem crescendo a cada ano, pois quando o Executivo federal cria novas formas de arrecadar
toma sempre o cuidado de criar fontes que ndo tenha que dividir com os demais entes.

Quando se analisa 0 pagamento de juros nominais a realidade continua a mesma. Estados
€ municipios tiveram crescimento dos juros pagos, como percentual do PIB, em 2004 em relagéo

a 2003, enquanto a Unido teve queda. Logicamente que aquilo que os entes subnacionais



gastaram com outros itens (saude, educagéo, segurancga, custeio, etc.) diminuiu. Os gastos da
Unido com itens que n&o os juros cresceram, mas paradoxalmente isso ndo ocorreu na saude,
educacgao, segurancga e infra-estrutura.

O cenario que se avizinha para os proximos anos € o aumento da pressao, por parte da
populagdo, por gastos de qualidade (saude, educagao, seguranga e infra-estrutura) em todos os
niveis federados. Por outro lado, com o Estado (em todos os niveis) arrecadando 36,41% de tudo
que é produzido no pais em um ano, nao ha contribuinte disposto a aceitar aumento de impostos.
Esse fato torna-se mais legitimo quando se constata que a carga ftributaria € mal dividida,
havendo pessoas fisicas que pagam 56% do que ganham para o governo e outros pagando
quase nada.

Nesse cenario, municipios e estados sofrerdo pressao por gastos, terdo limites a cumprir
devido a Lei de Responsabilidade Fiscal, receitas incertas devido ao poder do executivo federal
de contingenciar repasses e dificuldades de aumentar receitas, uma vez que tém pouco poder de
legislar e a populagdo ndo aceitar pagar mais impostos. Além disso, o crescimento dos gastos
federais de baixa qualidade aumenta a pressado sobre toda a federacdo. Como na histéria da
humanidade, a solucéo desse tipo de problema nunca veio voluntariamente do Estado. Esta com
a palavra a sociedade brasileira.



