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....:EDITORIAL

Até ja parece rotina. A cada edicdo da Carta Eletrébnica de Conjuntura Econbémica
alertamos que, até o momento, nao tivemos situagao tdo complicada do ponto de vista politico -
ou seja, a cada edigao a crise politica se agrava. Como das edi¢des anteriores, o comentario de
que, até o momento, a economia nao esta sendo contaminada com a crise politica. Ou seja,
sempre estamos fazendo a ressalva "até o momento", pois fatos novos surgem numa profuséo
nao imaginada nem mesmo por aqueles que estdo mais proximos dos acontecimentos em
Brasilia - sejam os proprios congressistas ou os comentaristas politicos e econbmicos que estao
cobrindo as sessdes das CPI’s.

O que de resto interessa ao mercado € que estas denuncias sejam todas investigadas e
que nao aparecem, ao final, indicios de uma grande pizzaria sendo montada no Congresso
Nacional. Afinal, nada pior para o mundo dos negdcios que uma economia com elevados indices
de corrupcéo, independentemente de qual tipo de corrupgéo. A transparéncia e a estabilidade das
regras sdo fundamentais para o calculo econémico de longo prazo. E é este que vai, ao final,
determinar a decisao de investir em determinado pais ou ndo. Se é este determina o crescimento
do emprego e da renda, quais seriam as perspectivas para o pais no atual cenario. No minimo,
desanimadoras.

Também outra coisa que a economia espera € um pronunciamento claro e inequivoco do
Presidente da Republica a respeito dos fatos. Nao basta enviar mensagens por interlocutores ou
simplesmente calar. O que se exige neste momento € um posicionamento firme e uma resposta
clara a respeito do conhecimento ou ndo das denuncias apresentadas. Mais do que um
pronunciamento oficial, feito por obrigagdo, somente para preencher uma necessidade, um
formalismo - foi este o tom que transpareceu do discurso do inicio desta tarde e que deixou
insatisfacdo para todos os lados, seja para os governistas, seja para a oposi¢do. Somente
respondendo claramente e demonstrando firme determinagdo - novamente, s6 falar ndo é
suficiente - na apuracdo das denuncias e punicdo aos envolvidos é que a economia podera
respirar aliviada e retomar suas proje¢des para os proximos anos.

Mas ndo somente estes fatos sdo tema desta edig¢ao, cuja analise inicia com o ja
tradicional levantamento de precos em Santa Cruz do Sul. Nesta data queremos alcangar nosso
abraco a todos os economistas, classe que amanha comemora sua data e que, mais do nunca,
esta sendo chamada neste momento a dar sua colaboracao e garantir a blindagem da economia.

Sempre desejando uma boa leitura, esperamos as criticas e sugestdes para nosso



endereco eletrénico.
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CUSTO DO CESTO DE PRODUTOS BASICOS DE CONSUMO POPULAR EM SANTA CRUZ
DO SUL, 27 DE JULHO DE 2005.

Silvio Cezar Arend silvio@unisc.br

A variacéo do custo do Cesto de Produtos Basicos de Consumo Popular em Santa Cruz
do Sul foi de — 2,04 % no periodo compreendido entre 29 de junho e 27 de julho de 2005,
passando de R$ 444,39 para R$ 435,32. Por grupo de despesa, os produtos de Higiene Pessoal
ficaram estaveis, com variacdo de 0,02 %, a Alimentacdo no Domicilio reduziu 2,16 % e os
produtos de Limpeza Doméstica aumentaram 0,10 %.

Dos 60 produtos pesquisados, 34 tiveram reducdo de prego neste periodo, 22
aumentaram o preco e 04 permaneceram estaveis. A maior contribuigdo para a redugéo do custo
do Cesto Basico novamente foi da Batata Inglesa (contribuicdo de — 0,67 %), seguida da Carne
Bovina (contribuicdo de — 0,51 %) e da Erva Mate (contribuicdo de — 0,38 %). Os produtos que
mais contribuiram para segurar a reducdao do custo do Cesto Basico foram o Pao Francés
(contribuigao de 0,38 %) e o Tomate (contribuicdo de 0,22 %).

Com este resultado, o Cesto Basico em Santa Cruz do Sul apresenta uma variagao
acumulada de 0,45 % em 2005 e, nos ultimos doze meses, uma deflacdo de 4,30 %.

Os produtos utilizados para composi¢do do Cesto Basico referem-se a um conjunto de
produtos mais consumidos, obtidos a partir da Pesquisa de Orcamentos Familiares realizada pelo
Centro de Estudos e Pesquisas Econémicas da UNISC junto a familias com renda familiar inferior
a 10 salarios minimos em Santa Cruz do Sul.

Veja o resultado do Cesto de Produtos Basicos de Consumo Popular em Santa Cruz
do Sul em 27 de Julho de 2005.
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UNIVERSIDADE DE SANTA CRUZ DO SUL - UNISC
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS ECONOMICAS
CENTRO DE ESTUDOS E PESQUISAS ECONOMICAS - CEPE

CUSTO DO CESTO DE PRODUTOS BASICOS DE CONSUMO POPULAR

29 de Jun de 05 27 de Jul de 05
PRODUTOS UNID. art. PRECO UNIT CUSTO TOTAL PRECOUNIT CUSTO TOTAL VAR % COMNTRI-
MED. MED. R$ R3 R% R$ BUICAO

Grupo: Higiene Pessoal
01 Absorventes pctM10 0,72 1.,9054 1,3726 19600 14112 28135 0,0087
0Z.Desodorante 20 ml 1,35 2.6027 35136 2,55829 3,4869 -0.7611 -0,0060
03.Lam. Barbear unid 2,08 0,9242 1,9223 0,9200 1.9136 -0,4509 -0,0020
04 . Papel Higiénico ralo 7.4 0,5428 4,201 0.,5025 3,88904 -7 4207 -0,0702
05.Fasta Dental 90 g 1,44 1,5985 2,3022 1,6150 2,3314 1,2666 00,0066
05.Sabonete 90 g 424 0,6825 28938 0,7367 31235 79365 0,0517
07 . Shampoo 500 ml 0,73 42867 3.1283 4 5263 33,3042 5,5890 0,0394

Total / variagdo grupo: 19,3348 19,4600 0,0282
Grupo: Alimentagio no Domicilio
01 Aipim kg 2,58 0.,8750 22575 0 BES0 1,7157 -24 0000 01219
02 Alface pe 3 BB 0,53725 33,1934 0 B350 2,324 -27 2208 -0,15956
03 Arroz 2 kg 479 33,2956 15 7857 3,1067 14,8809 -5 7316 -0,2036
04 _Acicar 2 kg 4.1 21460 58,7936 22183 90952 33,3706 0,0667
05.Banana kg 3,19 1.,5550 4 9605 11,1883 33,7908 -2357598 -0,2632
05.Banha kg 162 44,3633 ¥ 0586 4 2600 B,9012 -2,3682 -0,0377
07 Batata Doce kg 137 1.,2850 1,7605 1,1625 1,5926 -9.5331 -0,0378
05.Batata Inglesa kg VA3 1,3243 959719 0,9300 ¥.o0ze -2 7735 -0,6681
05 Beterraba kg 153 1.8125 2773 18125 27731 0,0000 0,0000
10.Biscoitos 500 g 222 2,3456 5.2071 22643 50267 -3,4548 -0,0406
11.Café Moido 500 g 1,08 4 9235 53177 503514 5.4879 3,2024 0,0383
12.Carne Bovina kg 8,53 5.,9817 51,0236 57150 48,7450 -4 4581 05119
13.Carne Frango kg 5,96 2.9057 17,3237 30457 18,1581 4 8165 0,1878
14.Carne Suina kg 195 10,1975 20,1911 10,0533 19,9056 -1,4137 -0,0542
15.Cebaola kg 2,33 1,0167 2,3688 10650 24815 4 7541 0,0253
16.Cenoura kg 1,73 11275 1.,9506 1,1025 1,9073 22173 -0,0097
17.Cerveja arf 429 1.,6000 B 5640 15753 B, 7753 -1.2817 -0,0200
18.Cigarros mago 1526 2,3000 35,0980 2,3000 35,0980 0,0000 0,0000
19.Erva hate kg 2,55 3,5080 58,9454 2 8457 7.,2590 -18,8521 -0,3795
20.Ext. Tomate 370qg 1.21 1.,9413 2.3489 19158 23217 -1,1550 -0,0061
21.Far. Mandioca kg 0,34 32717 1,1124 30783 1.,0456 -5 90593 -0,0148
22 Farinha Trigo kg 789 1,2388 97737 1, 2267 95784 -09754 -0,0215
23.Feijao Preto kg 353 2,5386 8.9612 245078 §,89525 -1.,2130 -0,0245
24 Fermento 100 g 294 4 0267 11,8384 38563 11,3374 -4 2322 01127
25 Fidsforos pctA10 058 2,0260 1,7829 19622 1,7268 -3,1480 -0,0126
25.Gas de Bujao 13 kg 0,96 33,0000 31 6800 33,0000 31,6800 0,0000 0,0000
27 Laranja dz 287 1,6331 4 F8E9 11,3255 38157 -18,5864 -0,15960
28 Leite Matural | 2248 1,3240 30,1872 1.,2520 28 5456 -5,4381 -0,3694
258 Lingaiga kg 063 13,5611 92216 15,0529 10,2359 11,0002 0,2283
30.Maizena 500 g 051 28817 1,4697 28550 1,4561 -09254 -0,0031
31.Margarina 250 g 3 66 1,2935 4 7343 1,3020 4 7653 065458 0,0070
32 .Massas 500 g 283 1.8511 57,2386 2 0050 5.6770 88,3673 0,0986
33.Macgs unid 37 0,3597 1,3310 05217 1.,9302 45,0181 0,1348
34 Mata kg 0,48 4 FE57 22875 4 5711 2,194 -4 0534 -0,0210
35.Mescau 500 g R 33,2038 25630 33,3571 2 B8a7 4 7879 0,0276
35.Ovos dz 384 2,5350 9 7344 2,3333 58,9600 -7 9553 -0,1743
37 Pipocas 500 g 0,76 1,5680 11917 1. BE40 1.,2646 B,1224 0,0164
35.FPao Francés 500 g 10 67 21600 23,0472 2317 24 7722 74845 0,3882
35 Refrigerante | 5,55 0,9475 5 ,2061 09329 61106 -1.5391 -0,0215
A40.Repolho kg 2,03 0,900 1.,4007 0,7000 1.,4210 1.,4493 0,0046
41 . Zagd 500 g 0,49 2.,5950 12716 27340 1,3397 5,3565 0,0153
42 Sal kg 1,75 07743 1,3550 0,7871 1,3775 1 BEOS 0,0051
43 . Tomate kg 2,29 2,3313 5,3386 27714 E5,3466 18,8817 0,2268
44 Ninagre arf 1,39 1,0700 14873 1.,0080 1,3983 -5 9813 -0,0200
45 0lea de Saja 900 ml 3,15 2,4800 78120 2,3557 74205 -50115 -0,0881

Total / variacdo grupo: 398.9214 389.2850 -2.1684
Grupo: Limpeza Doméstica
01 . Alvejantes | 067 1,5357 1,0289 1.,4843 0,9945 -3,3488 -0,0078
0Z.Bombril pctia 152 1.,9217 25209 1.8971 2,8837 -1.2762 -0,0084
03.Cera Assoalho 450 g 0,78 58,5944 B 7817 38,6900 B 7782 -0,0511 -0,0008
04.Det./Desinfet. 500 ml 1.9 1,4954 28432 1.,4950 2.,8405 -0,0955 -0,0006
05 Esfregdo Ago unid 052 0,5860 0,3047 0B288 0,3270 72052 0,00s50
05.Sabdo Barra 500 g 4 05 1,0701 4,334 71,1249 4.5560 5,1199 0,0499
07.Sabdo em Pd 800 g 1,08 55,6425 B ,0939 58958 B,3675 4 4897 00616
05 “assoura palha unid 0,23 7.9800 1,8354 72800 1,8354 0,0000 0,0000

Total / variacdo grupo: 26,1428 26,5827 0,0990

CUSTO TOTAL 444,3991 435,3277 -2,0413

VARIACAOD -2,0413




CESTA BASICA NACIONAL EM SANTA CRUZ DO SUL, 27 DE JULHO DE 2005

Silvio Cezar Arend silvio@unisc.br

A variacao do custo da Cesta Basica Nacional em Santa Cruz do Sul foi de — 1,70 % no
periodo de 29 de junho a 27 de julho de 2005, passando de R$ 133,34 para R$ 131,06. Dos 13
produtos pesquisados, 08 tiveram reducédo de preco neste periodo e 05 apresentaram elevagao.
Novamente a maior contribuicdo para a reducao do custo da Cesta Basica Nacional foi da Batata
Inglesa (contribui¢cdo de — 1,77 %), seguida pela Banana (contribuicdo de — 1,73 %) e pela Carne
Bovina (contribuicdo de — 1,37 %) — no levantamento anterior a Carne Bovina foi o produto que
mais contribuiu para segurar a redu¢ao do custo da Cesta Nacional.

Com este resultado, a Cesta Basica Nacional acumula em 2005 uma elevacao da ordem
de 5,21 %, enquanto que nos ultimos doze meses o acumulado indica uma deflagao de 7,16 %.

Em Porto Alegre o mesmo conjunto de 13 produtos custa R$ 174,75 no levantamento feito
pelo DIEESE para o més de julho, continuando com o posto de segunda capital com preco mais
elevado no pais, perdendo somente para Sdo Paulo. Na capital gaucha, a variagcdo da Cesta
Basica Nacional apresentou uma queda de 3,89 % nos ultimos doze meses.

Para a aquisigdo do conjunto de 13 produtos da Cesta Basica Nacional, um trabalhador de
Santa Cruz do Sul que receba um salario minimo mensal precisa trabalhar 96,12 horas, enquanto
que no inicio de junho eram necessarias 97,78 horas de sua jornada mensal. Da mesma forma, a
partir dos gastos com alimentacado é possivel estimar-se o salario minimo necessario para o
atendimento das necessidades basicas do trabalhador e de sua familia. Seguindo a mesma
metodologia utilizada pelo DIEESE, o valor para o més de julho de 2005 em Santa Cruz do Sul
deveria ter sido de R$ 1.092,85 para uma familia composta por dois adultos e duas criangas.

A Cesta Basica Nacional relaciona um conjunto de alimentos que seria suficiente para o
sustento e bem-estar de um trabalhador adulto ao longo de um més, tomando como base o
Decreto Lei n°. 399, de 30 de abril de 1938, que regulamenta a Lei n.° 185 de 14 de janeiro de
1936 — da instituicdo do Salario Minimo no Brasil. Este Decreto estabelece que o salario minimo é
a remuneracao devida ao trabalhador adulto, sem distingdo de sexo, por dia normal de servico,
capaz de satisfazer, em determinada época e regido do pais, as suas necessidades normais de

alimentacéo, habitacéo, vestuario, higiene e transporte.



Veja o resultado do custo da Cesta Basica Nacional em Santa Cruz do Sul,
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UNIVERSIDADE DE SANTA CRUZ DO SUL - UNISC
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS ECONOMICAS
CENTRO DE ESTUDOS E PESQUISAS ECONOMICAS - CEPE
CUSTO DA CESTA BASICA NACIONAL
29 de Jun de 05 27 de Jul de 05
PRODUTOS UNID. QT.  PREGOUNIT CUSTOTOTAL PRECOUNIT CUSTOTOTAL VAR.%  CONTRK
MED.  MED R$ R$ R$ R$ BUICAO

01.Aro0z 2 ky 15 3,2956 4 8433 3,1087 4 BE00 57318 02125
02.Agicar 2 ky 15 21480 3,21490 2,2183 3,3275 33706 00814
03.Banana ko B3 1,5560 9 ,7965 1,1883 74865 2345798 -1,7324
04.Banha kg 08 43633 38270 42600 35,8340 23882 00887
05 Batata Inglesa ko B 1,3243 7 8457 0,9300 55800  -297735  -1.7742
0. Café Moido 500 g 1.2 49238 5 8085 50814 50977 32024 01419
07 Came Bavina kg BR 58317 39,4780 57140 37,7190 -4 4581 -13199
08.Farinha Trigo kg 15 1,2388 18581 1 2267 1,8400 09754 00136
09.Feijdn Preta kg 45 2 5386 11,4236 2 5078 11,2860 2130 01039
11.Leite Matural | 75 71,3240 9 9300 12520 9,3500 54381 -04050
10. Margarina kg 0,75 71,2935 05701 173020 08765 0F545 00048
12.P4o Francés 500 g E 21600 12 8600 23217 13,9300 7ABIE 07275
13.Tomate kg g 23313 209813 27714 249429 18,8817 28710

CUSTO TOTAL 133,341 131,0691 1,7047

WARIACAD 1,7047




ECONOMIA, INCERTEZA E FUNDAMENTOS.

André Carraro acarraro@unisc.br

O atual momento vivido pela politica brasileira no faz tentar prever até quando a economia
brasileira poderia ficar “blindada” das dendncias de corrupgado que assolam o governo Lula. Uma
das perguntas que mais tenho respondido é: “Professor, a economia brasileira esta protegida?”.

A trajetdria recente da economia brasileira nos permite acreditar que ela tem conseguido
se manter alheia aos fatos politicos. Comparando os ultimos cinco meses da economia brasileira
temos um cambio estavel e baixo, que apesar das reclamagdes do setor exportador ndo tem
sido empecilho para o crescimento das exportacdes brasileiras, temos um taxa de inflagcdo que
lentamente se aproxima da meta estimada pelo Banco Central do Brasil para o ano de 2005 e,
mesmo com a elevagio constante da taxa de juros, a oferta de crédito tem conseguido manter
relativamente estavel o nivel de vendas na industria brasileira.

Sobre esses fatos arrisco fazer algumas conclusdes: primeiro, parece claro que o setor
exportador esta descolado da taxa de cambio — em outras palavras, o setor exportador esta
seguindo a dindmica da economia mundial, e sé. Tem duvidas? Estime uma regressao tentando
estimar a funcao de oferta de exportagdo do Brasil, usando como variaveis explicativas, cambio e
crescimento mundial. Vale a brincadeira. Segundo, definitivamente o consumo das familias no
Brasil ndo segue a légica da taxa de juros. Tendo crédito nés compramos. Sim, “Os Mamomas”
estavam certos: “Felicidade é ter crédito nas Casas Bahia”!

E, ainda sobre o desempenho da economia, tenho que falar sobre os fundamentos da
economia brasileira. Essa palavra fundamentos foi muito utilizada na época do entdo presidente
do Banco Central do Brasil, Gustavo Franco, para justificar os motivos pelos quais a economia
brasileira ndo estava propensa a ter uma crise internacional. Para o jovem leitor, fundamentos
representam o bom uso da teoria econdmica para obter resultados econdmicos que sinalizem que
o crescimento do pais é sustentado no médio e longo prazo. Assim, um crescimento econémico
apenas seria sustentado se algumas variaveis, como por exemplo, a relagdo divida do setor
publico/PIB, o desempenho do Balangco de Pagamentos e as reservas internacionais,
apresentassem um desempenho de sustentacido da politica econdmica adotada. O resultado de
um pais ter bons fundamentos € a manuteng¢ao de um risco pais baixo, em torno dos 300 ou 400
pontos.

Se olharmos para essas variaveis hoje, perceberemos que o pais tem conseguido reduzir
a relacao divida publica/PIB e vem logrando éxito na atracao de capital externo de tal forma, que
a credibilidade obtida na condugéo da politica monetaria pelo Banco Central e pela politica fiscal
austera por parte do Ministério da Fazenda tem conquistado os investidores internacionais.

Isso quer dizer que estamos protegidos das denuncias politicas? N&o.



O aprendizado das crises dos anos 90 nos alertou que os agentes econdmicos ndo tomam
decisdes apenas observando os fundamentos de um pais. Se assim fosse o Brasil estaria
blindado da crise de 1999 e, como sabemos, a crise aconteceu. Os agentes econdmicos, além
dos fundamentos, utilizam suas crencgas (expectativas racionais) na formulagcdo de suas escolhas.
Isso quer dizer que, pelo menos em parte, as decisdes econdmicas estdo condicionadas sobre
aquilo que acreditamos que ira acontecer no futuro. E o futuro é incerto.

De um jeito ou de outro, a economia brasileira ja esta sendo afetada pela crise politica.
Nesse més de julho foram dados os primeiros sinais de empresas retardando seus projetos de
investimentos no Brasil para depois de 2007. O sinal que esta sendo enviado é que a incerteza
politica € tamanha que novos investimentos ocorrerdo apenas apds a eleigdo de um novo
presidente no final de 2006.

Logo, ndo espere muita coisa de 2006.
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A TURBULENCIA NOS CENARIOS DE TAXA FUTURA DE CAMBIO

Tulio Marques Jr. marquesjr@ppge1.ppge.ufrgs.br

Um olhar prospectivo sobre o futuro do cambio brasileiro no fim deste ano e 2006 é muito
dificil. Embora haja apenas duas situagdes finais com alta probabilidade de ocorréncia — a
continuidade do comportamento atual, com o délar chegando a R$ 2,51 / US$ 1,00 no final do
ano e a R$ 2,75 em 2006 ou uma desestabilizagdo politica do governo, com o cdmbio subindo
abruptamente para niveis de R$ 4,00 / US$ 1,00 no maximo — o que ditara o futuro do cadmbio é a
conjuntura politica, que nenhum agente econdmico ou politico controla até 0 momento.

O mais dificil na equacdo politica que condiciona o comportamento das variaveis
econOmicas € que o destino do governo Lula ndo tem um efeito Unico sobre esse
comportamento. A tendéncia de manutencao de inércia no mercado cambial pode ocorrer tanto
com o governo chegando ao fim na atual situagéo de imobilismo, mas com algum crédito; quanto
num cenario de descrédito ou impedimento do presidente. Como em qualquer pais com
administracdo moderna da economia, 0 que interessa aos agentes € a manutencéo da politica de
fortalecimento dos fundamentos econémicos e das reformas que preparem o Brasil para o
crescimento sustentavel.

Indiferente de quem seja o governante, mantendo-se as atuais op¢des estratégicas, o
comportamento das variaveis macroeconémicas permanecera saudavel. Felizmente, em paises
de democracia madura, mesmo que recente, ndo interessa quem seja o rei, interessa como e
quais instituicdes estao funcionando, quais idéias norteiam o destino do pais.

Mas o Brasil € um pais em que as boas instituicbes e as boas idéias tém muitos
adversarios, boa parte deles bem posicionados no governo ou nos érgaos formadores de opinido.
Havendo um processo de desestabilizacdo politica, esta aberta a possibilidade de mudangas do
regime econdmico, para modelos mais populistas ou — com minima possibilidade — mais
marxistas (muitos dirdo que estou delirando; embora em Brasilia, alguns grupos, de ambas as
partes no espectro ideoldgico, trabalhem com a hipétese de conflito armado).

Voltemos a economia. A contaminagao dela pelo processo politico pode ocorrer devido a
atuacao de diversos atores. Uma delas é o uso de um discurso mobilizador das camadas mais
pobres da populacdo pelo presidente, na tentativa de viabilizar sua reeleicdo. O discurso
mobilizador necessita de promessas populistas de administragdo econdmica: aumento de gastos,
diminuicdo de juros, submissdo da responsabilidade fiscal a agenda do candidato, etc. O
aprofundamento desse tipo de atitude nos proximos meses podera sinalizar aos agentes
econdmicos que € hora de mandar seus recursos ao exterior, que nao se deve internalizar as
divisas de exportacdo, que pode haver dificuldades de cumprimento de contratos por parte dos
exportadores.



A deterioragdo da imagem do executivo, do legislativo e dos partidos politicos
estabelecidos cria o contexto necessario e suficiente para que grupos radicais minoritarios
possam ganhar densidade eleitoral. O discurso desses grupos (direita nacionalista e extrema
esquerda) vem no sentido de deposi¢do do atual arcabougo tedrico econdmico e adogao das
mirabolantes formulas heterodoxas, cujo resultado eleitoral num primeiro momento e econémico a
médio e longo prazo conhecemos. Mais uma vez, acender-se-ia o sinal vermelho, hora de retirar
recursos do Brasil.

Em terceiro lugar, a eclosdo de conflitos de rua, dos pré e contra Lul a, também é motivo
para colocar os recursos hoje internalizados como espectadores dos acontecimentos no Brasil.
Por fim, na possibilidade de derrota eleitoral do presidente Lul a, os candidatos ao seu lugar
ditardo o ritmo da economia. Se o povo sinalizar que escolhera um candidato (ou candidatos)
comprometido com a responsabilidade fiscal e a boa pratica macroecondmica, o cambio
atravessa o periodo com poucos sobressaltos. Caso contrario, o politico contamina o econémico.

Nesse momento, em que o futuro esta em aberto, que atitudes diametralmente opostas
sdo viaveis, o prudente é manter a liquidez dos negdcios, aguardar para investir. Além disso,
observar atentamente o desenrolar dos fatos para tentar antever o desfecho da crise politica e

posicionar-se antecipadamente para aproveitar oportunidades ou defender-se de ameacas.



CONJUNTURA ECONOMICA DE AGOSTO.

Fabio Mayrinck fabiohenrique el. e.ufrgs.br

A crise politica persiste e se aproxima no gabinete do presidente Lula, porém os seus
efeitos sobre a economia continuam imperceptiveis: o délar continua n&o s6 estavel como aviltado
(na casa dos R$ 2,30), o Ibovespa continua acima dos 25.000 pontos e o Brasil registra recordes
de superavits comerciais. Nao fosse a crise politica, poderiamos dizer que o Brasil passa por um
dos melhores momentos dos ultimos 25 anos e suas expectativas quanto ao futuro préximo
seriam 6timas. Porém, temos a crise politica e ja ha indicios de fatos que envolvem, e ameagam,
até a eleicdo do presidente Lula em 2002. Sendo assim, o 6timo momento econdémico pelo qual
passa o Brasil € sensivel e vulneravel.

O momento pelo qual passamos nos mostra como é importante, até fundamental, para a
economia de um pais, que a oposigdo politica ao governo seja leal, digna e respeitavel.
Estariamos passando por um caos econdémico, por um pesadelo financeiro caso o PT fosse a
oposicao nesse momento. De outro lado, esse mesmo momento demonstra também como é de
suma importancia para a economia de um pais ser governado pela ortodoxia econdmica, o que
ironicamente vem sendo posta em pratica justamente pelo governo do PT.

Faltando ainda cerca de um ano para as eleicdes nao sabemos se a crise politica vai se
agravar ou nao e se vai afetar a economia ou ndo. Porém, caso o governo consiga aliviar as
pressoes politicas mantendo a atual politica econémica, de contencéo fiscal e monetaria, € certo
que colhera bons frutos: a economia melhorara (aumento da producao e do emprego e reducgao
do risco pais e da inflagdo) em um curto espaco de tempo e as pressodes politicas se diluirdo de
tal forma que a situagdo do governo Lula vai se alterar completamente, ja com base em tal
expectativa (ou esperanga) vimos que em 3 de agosto o presidente Lula, em sua viagem ao
Nordeste, demonstrou claramente que tem fortes pretensdées de concorrer a reeleicdo. Dada a
crise politica pela qual passamos, isso parece impensavel para alguns (para ndo dizer muitos ou
quase todos), porém os discursos do presidente no Nordeste s6 confirmam o exposto acima.

Ao que parece, o presidente Lula verdadeiramente se deu conta de que com dinheiro nao
se brinca e de que para a economia nao existe milagre. Sendo assim, resolveu seguir a regra de
bolo da ortodoxia econdmica e ja confia nos resultados de tal decisdo. Quem ri por ultimo ri

melhor!



